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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre: Actionarii Termoelectrica SA

Opinie cu rezerve
Am auditat:

* situatiile financiare consolidate anexate ale Termoelectrica SA (in continuare "Societate") si
ale entitatii fiicd Info Bon SRL (“Grupul”) Tntocmite in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara (IF RS-uri), care cuprind situatia consolidats a pozitiei
financiare la data de 31 decembrie 2022, situatiile consolidate ale profitului sau pierderii, altor
elemente ale rezultatului global, modificarilor capitalurilor proprii si fluxurilor de trezorerie
pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, si note, cuprinzand politicile contabile
semnificative si alte note explicative.

= situatiile financiare individuale anexate ale Termoelectrica SA, care cuprind situatia pozitiei
financiare individuale la data de 31 decembrie 2022, situatiile individuale ale profitului sau
pierderii, altor elemente ale rezultatului global, modificarilor capitalurilor proprii si fluxurilor de

Situatiile financiare consolidate $i individuale pentru exercitiul financiare incheiat la 31 decembrie 2022
se identifica astfel:

* Total active nete/capitaluri proprii consolidate: MDL  1,268,612,678
= Pierdere consolidat3 al exercitiului financiar: MDL (230,967,345)
= Total active nete/capitaluri proprii individuale: MDL 1,252,506,634
* Pierdere individuals al exercitiului financiar: MDL  (232,934,320)

In opinia noastra, cu exceptia efectelor aspectului descris in sectiunea Baza opiniei cu rezerve din
raportul nostru, situatiile financiare consolidate si individuale anexate prezinta fidel, sub toate
aspectele semnificative pozitia financiard a Grupului, respectiv a pozitiei financiare individuale a
Societdtii la data de 31 decembrie 2022, precum si a performantei sale financiare consolidate si
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Baza opiniei cu rezerve
Datorii comerciale si continuitatea activitatir

Dupa cum s-a prezentat in Nota 29 “Datorii pe termen lung”, datoriile Grupului si ale Societatii catre
Moldovagaz SA sunt inregistrate la 31 decembrie 2022 in situatia pozitiei financiare consolidate si
individuale ca datorii comerciale pe termen lung in suma de 663,973,947 MDL (2021: 663,993,947
MDL), cu exceptia sumei de 190,455,271 MDL datorii care sunt incluse in Acordul Memorandum de
reconciliere pentru CET 1 SA si Acord Memorandum de reconciliere pentru CET 2 SA, fiind rezultate
din datoriile acumulate pana in anul 2015 urmare a reorganizarii intreprinderii CET-2 SA prin fuziune
(absorbtie) a S.A. CET-1 SA si preluarea datoriei Societatii aflate in insolventd Termocom SA. La data
de 26 noiembrie 2021, Societatea a semnat un Contract de cesiune cu Moldova-Gaz SA $i Energocom
SA privind cesionarea datoriei fata de Moldova-Gaz SA in suma de 1,330,621,613 catre Energocom
SA. Avand in vedere ci Societatea nu a obtinut un acord de reesalonare aferents datorii comerciale
ramase, situatiile financiare consolidate si individuale ale grupului nu reflecta adecvat urmatoarele:

e Datoriile comerciale in suma de 473,518,676 MDL ar trebui sa fie prezentate ca datorii
comerciale pe termen scurt in situatia pozitiei financiare consolidate si individuale la data de
31 decembrie 2022 si 473,538,676 MDL la data de 31 decembrie 2021.

Imobilizari corporale in curs de executie

Conform Notei 15 ,Imobilizari corporale” ale Grupului si ale Societatji sunt inregistrate la 31 decembrie
2022 in situatia pozitiei financiare individuale in suma de 3,526,187,274 MDL si respectiv situatiei
pozitiei financiare consolidate ale Grupului la valoarea de 3,526,918,062 MDL pentru care valoarea
imobilizérilor corporale in curs de executie a reprezentat suma de 157,044,638 MDL. Urmare
procedurilor de audit efectuate exist conditii semnificative care indica faptul ca imobilizarile corporale

in curs de executie in valoare de 87,587,629 MDL nu mai Tndeplinesc conditiile de recunoastere

Sistemele informationale folosite la recunoasterea veniturilor

Veniturile din vanzari recunoscute in situatia consolidata si individuals a profitului si pierderii sunt in
suma de 4,641,380,860 MDL (2021: 2,865,126,875 MDL) si respectiv 4,640,631,975 MDL (2021:
2,864,503,559 ). Sistemul de control intern privind tehnologiile informationale nu este suficient pentru
a asigura rezonabilitatea recunoasterii veniturilor si a creantelor aferente clientilor. Sistemele
informationale folosite sunt invechite $i nu dispun de un sistem de mentenantd adecvat. In scopul
solutionarii Societatea a estimat in planul de investitii modernizarea sistemelor informationale. Planul
prezentat de catre Societate privind investitiile aferente tehnologiilor informationale nu a fost inca
aprobat de autoritatea de reglementare $i urmeaza sa fie adresat in cadrul celui de-al doilea Proiect
de Imbuntatire a Eficientei Sistemului de Alimentare Centralizata cu Energie Termica din Chisinau
(PIESACET-2), care a demarat o data cu intrarea in vigoare a acordului de imprumut acordat de
Banca Mondiala — Project ID No. P172668. Considerand natura si nivelul de risc inerent aferent
recunoasterii veniturilor, noi nu am putut obtine suficiente probe de audit adecvate cu privire la
exhaustivitatea si acuratetea veniturilor $i creantelor de la clienti. in consecinta, nu am fost in masura
sa stabilim daca erau necesare ajustari ale acestor valori.
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Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (ISA-uri) si Legea
privind auditul situatiilor financiare nr. 271 din 15 decembrie 2017 (“Legea”). Responsabilitatile noastre
in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea Responsabilitatile auditorului intr-un
audit al situatiilor financiare din raportul nostru. Suntem independenti fata de Grup si fata de Societate,
conform Codului etic pentru profesionistii contabili (Codul IESBA) emis de Consiliul pentru Standarde
Internationale de Etica pentru Contabili si dispozitilor de eticd relevante pentru auditul situatiilor
financiare din Republica Moldova, si ne-am indeplinit celelaite responsabilitdti privind etica in
conformitate cu aceste dispozitii $i cu Codul IESBA. Considersm ca probele de audit pe care le-am
obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baza a opiniei noastre cu rezerve.

Evidentierea unor aspecte

Atragem atentia asupra faptul ci activitatea Grupului si a Societatii si tarifele de furnizare a energiei
electrice sunt reglementate de catre Agentia Nationald pentru Reglementare in Energetica ("ANRE").
Prin urmare, reglementérile ANRE pot avea un impact semnificativ asupra performantei financiare a
Grupului si a Societatii, precum si asupra valorii contabile a activelor si datoriile Grupului si Societati.
Opinia noastra nu este modificata ca urmare a acestui aspect.

Abordarea noastri

Prezentare general3

Prag de semnificatie 55,36 milioane lei (2021: 51.26 milioane lei)

Am adaptat domeniul de aplicare al auditului nostru, in
scopul de a efectua proceduri suficiente pentru a ne
permite sa exprimam o opinie asupra situatiilor financiare
in ansamblu, tindnd cont de procesele contabile,
controalele interne si industria in care Societatea
opereaza.

Scopul Auditului

Aspecte cheie ale auditului o
* Imobilizarile corporale

Pragul de semnificatie

Domeniul de aplicare al auditului nostru a fost determinat in functie de pragul de semnificatie. Un audit
este planificat in vederea obtinerii unei asigurari rezonabile c3 situatiile financiare nu contin denaturari
semnificative. Denaturarile semnificative pot aparea din cauza fraudei sau erorii. O denaturare este
considerata semnificativa, in cazul in care individual sau in agregat, ar putea in mod rezonabil s3
influenteze deciziile economice ale utilizatorilor luate pe baza situatiilor financiare.

Pe baza rationamentului nostru profesional, am determinat anumite limite cantitative pentru pragul de
semnificatie, inclusiv pragul global de semnificatie pentru situatiile financiare luate in ansamblu, asa
cum este prezentat in tabelul de mai jos. Acestea, impreuna cu aspectele calitative, ne-au ajutat la
determinarea sferei de aplicare a auditului sin a determina natura, desfasurarea in timp si amploarea
procedurilor noastre de audit pentru a evalua efectul denaturarilor, la nivel individual si agregat asupra
situatiilor financiare luate in ansamblu.

Prag de semnificatie 55,36 milioane lei
Cum a fost determinat 1% din Total Active

Am considerat , Total active” ca baza pentru pragul de semnificatie,
avand in vedere interesul actionarilor si management-ului in
situatiile financiare consolidate $i individuale.

Rationamentul pentru
pragul de referinta selectat

Aspecte-cheie de audit

Aspecte-cheie de audit sunt acele aspecte, care in baza rationamentului nostru profesional, au avut
cea mai mare importanta in desfasurarea auditului situatiilor financiare consolidate si individuale
aferente anului incheiat la 31 decembrie 2022. Aceste aspecte au fost tratate in contextul auditului
nostru asupra acestor situatii financiare consolidate $i individuale ca intreg si in formarea opiniei
noastre asupra acestora si nu furnizam o opinie separata cu privire la aceste aspecte. Cu exceptia
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aspectelor descrise in sectiunea Baza opiniei cu rezerve, am stabilit ca nu exista alte aspecte-cheie

de audit ce trebuie comunicate in raportul nostru.

Aspecte cheie de audit

Cum au fost solutionate

Imobilizarile corporale

Asa cum sunt descrise in Nota 15 ,Imobilizarile
corporale” din Situatiile financiare, acestea sunt
reflectate la valoarea neti de 3,526,918,062 MDL |a
nivel de Grup si de 3,526,187,274 MDL la nivel de
Societate, ceea ce reprezinti 64% din totalul
activelor Grupului si Societatii in valoare de
5,556,490,247 MDL la nivel de Grup si de
5,536,835,873 MDL la nivel de Societate.

Am considerat acest punct ca fiind semnificativ
datorita importantei soldurilor imobilizrilor corporale
$i a nivelului de judecats profesionala si estimare din
partea managementului necesara pentru valoarea
costului acestora si suficienta eventualelor
provizioane formate pentru deprecierea acestora.

Procedurile noastre de audit au inclus, printre
altele:

* Obtinerea si validarea estimarilor
managementului la efectuarea testului de
depreciere  anual al  imobilizarilor
corporale, nemijlocit analiza si validarea
indicatorilor interni si externi de depreciere.
Concomitent, efectuarea calcului aferent
valorii  recuperabile a  imobilizarilor
corporale, utilizand metoda Fluxului de
numerar actualizat. Compararea valorii de
bilant cu valoarea recuperabild a
imobilizarilor corporale.

* Verificarea inregistrarilor privind achizitiile
de imobilizari corporale in vederea
asigurarii faptului ca imobilizarile corporale
au fost tratate corect in conformitatea cu
legislatia adecvata si cu reglementarile
contabile aplicabile. Analiza planului de

investiti  Tn  imobilizarile corporale
(planificat si efectuat).
* Asigurarea faptului ci imobilizarile

corporale inregistrate in conturi exist3 siau
la baza documente justificative suficiente.
Suplimentar participarea Ia procesul de
inventariere  anual al  imobilizarilor
corporale pentru stabilirea existentei si
valorii acestora.

e Evaluarea prezentarii adecvate a activelor
imobilizate in notele explicative

Alte informatii - Raport asupra raportului conducerii

Conducerea Societtii este responsabila pentru intocmirea si

prezentarea altor informatii. Acele alte

informatii cuprind Raportul Conducerii dar nu cuprind situatiile financiare si raportul auditorului cu

privire la acestea.

Opinia noastra cu privire la aceste situatii financiare

cazului in care se mentioneaza explicit in raportul n

nu acopera acele alte informatii si cu exceptia
ostru, nu exprimam niciun fel de concluzie de

asigurare cu privire la acesta.

In legatura cu auditul situatiilor financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2022,

responsabilitatea noastra este si citim acele alte informatii si in acest demers, sa apreciem dacs

exista neconcordante semnificative intre acele alt
cunostintelor si intelegerii noastre dobandite in

e informatii si situatiile financiare, $i daca in baza
cursul auditului situatiilor financiare cu privire la

Societate si la mediul acesteia, informatiile incluse in acele alte informatii sunt eronate semnificativ,

suntem obligati sa raportdm cu privire la aceste as

pecte.

In ceea ce priveste Raportul Conducerii am citit si raportdm daca Raportul Conducerii este intocmit in

toate aspectele semnificative, in conformitate cu Legea contabilitatii si raportarii financiare Nr. 287 din

15.12.2017 (Legea nr. 287/2017),
aceste aspecte.

articolul 23, pu

nctele 2-8. Ni se solicitd sa raportam cu privire la

In baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfasurate in cursul auditului situatiilor financiare,

raportdm ca:
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a. in Raportul conducerii nu am identificat informatii care s& nu fie in concordanta, in toate
aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare anexate:
b. Raportul Conducerii a fost intocmit in conformitate cu art. 23 din Legea Contabilitatii si

raportarii financiare Nr. 287 din 15 decembrie 2017.

In plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre dobandite in cursul auditului situatiilor financiare
individuale pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2022 cu privire la Societatea si
la mediul acesteia, nu am identificat informatii incluse in Raportul conducerii care s3 fie eronate
semnificativ.

Responsabilititile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare consolidate si individuale

Conducerea este responsabili pentru intocmirea si prezentarea fideld a situatiilor financiare
consolidate si individuale in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara si
pentru acel control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de
situatii financiare consolidate si individuale lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda,
fie de eroare.

In intocmirea situatiilor financiare consolidate si individuale, conducerea este responsabild pentru
aprecierea capacitatii a Grupului si Societatii de a-si continua activitatea, prezentand, daca este cazul,
aspectele referitoare la continuitatea activitatii si utilizand contabilitatea pe baza continuitatii activitatii,
Cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneaza s3 lichideze Grupul si/sau Societatea sau s&
opreasca operatiunile, fie nu are nicio alta alternativa realista in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentry supravegherea procesului de
raportare financiara al Grupului si al Societatii.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare consolidate si individuale

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile
financiare consolidate si individuale, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie
de frauda, fie de eroare, precum si In emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra.
Asigurarea rezonabila reprezints un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un
audit desfasurat in conformitate cu ISA-urile va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daca
aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt considerate semnificative
daca se poate preconiza, in mod rezonabil, cd acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile

economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare consolidate si individuale.

Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitam rationamentul profesional si mentinem
scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

®* Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare
consolidate si individuale, cauzata fie de frauda, fie de eroare, proiectam si executam
proceduri de audit ca raspuns la respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente
si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei
denaturari semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a
unei denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune
intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea controlului intern.

= Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de
audit adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie asupra
eficacitatii controlului intern al Sacietatii.

* Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimarilor contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de citre conducere.

= Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a
contabilitatii pe baza continuitatii activitatii si determinam, pe baza probelor de audit
obtinute, daca exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii
care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Societatii de a-si continua
activitatea. In cazul in care concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie
sa atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile
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financiare consolidate si individuale sau, in cazul in care aceste prezentiri sunt
neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeazs pe probele de audit
obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii
viitoare pot determina Grupul si Societatea sa nu isi mai desfasoare activitatea in baza
principiului continuitatii activitatii.

* Evaluam in ansamblu prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare consolidate
si individuale, inclusiv al prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare
consolidate si individuale reflecta tranzactiile si evenimentele care stau la baza acestora
intr-o maniera care sa rezulte intr-o prezentare fidela.

* Obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a emite opinia noastrd asupra
situatiilor financiare consolidate si individuale.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata si
programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice deficiente
semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditului.

De asemenea, noi oferim celor responsabili cu guvernanta, o declaratie prin care confirmam ci am
respectat cerintele etice cu privire la independenta, si le comunicam toate relatiile si alte aspecte ce
pot fi considerate in mod rezonabil se considers ca ar afecta independenta noastra, si daca este cazul,
masuri de sigurant3 aferente.

Luand in considerare aspectele comunicate cu cei responsabili cu guvernanta, noi determinam acele
aspecte care au fost de cea mai mare importanta in auditarea situatiilor financiare ale anului curent si
respectiv aspectele cheie ale auditului. Vom descrie aceste aspecte in raportul nostru de audit, cu
exceptia cazului in care legea sau regulamentul face imposibila divulgarea publica cu privire la
aspectul dat sau atunci cand, in cazuri extrem de rare, determinam ca un aspect nu ar trebui sa fie
comunicat in raportul nostru, deoarece consecintele negative a acestuia ar putea fi mai mari decat
beneficiile de interes public al acestei comunicari.

Raport cu privire Ia alte dispozitii legale si de reglementare

Am fost numiti de UCIPE in corespundere cu hotararea Adunarii Generale a Actionarilor din
17.06.2022 s& auditam situatiile financiare consolidate si individuale ale Grupului si ale Termoelectrica
SA pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2022. Durata totala neintrerupta a
angajamentului nostru este de 3 ani, acoperind exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2022, 31
decembrie 2021 si la 31 decembrie 2020.

Confirmam ca:

- Opinia noastra de audit este in concordanta cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de Audit
al Entitatii, pe care l-am emis la aceeasi datd in care am emis acest raport. De asemenea, in
desfasurarea auditului nostru, ne-am pastrat independenta fata de Grup si Societatea auditata,

- Nu am prestat alte servicii pentru Grup si. ngie.take‘ concomitent cu efectuarea auditului situatiilor
financiare consolidate si individuale sgrvicii‘,cpéévézju'te‘de alin. (7) art. 21 din Legea nr. 271 din

15.12.2017 privind auditul situatjilor financiare. .
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